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Raport privind

 cauzele şi împrejurările care au determinat 

starea de insolvenţă a debitoarei

S.C. LOGISTRA S.R.L.

1.Date generale


SC LOGISTRA SRL a fost înfiinţată în anul 2008, atribuindu-se codul unic de înregistrare 24747470 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/2818/2008.


Sediul social actual este în Oradea, str. Corneliu Coposu, nr. 15, bl. AN27 B,   sc.A,  ap.22, jud.Bihor.


Capitalul social subscris este de 200 RON, format din  10 părţi sociale, fiecare cu valoarea de 20 ron. 


Obiectul principal de activitate este “Alte activități anexe transporturilor”, cod CAEN 5229.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are un asociat unic, cu funcţie şi de administrator: d-na Toie Alina Elena C.N.P. 2780212054671, cu domiciliul în Oradea, str. Corneliu Coposu, nr. 15, bl. AN 27B, SC. A, ap. 22.

2.Istoric societate


SC Logistra SRL a fost înfiinţată în noiembrie 2008, denumirea inițială fiind   Terravia Grup SRL. Activitatea principală a firmei a constat în intermedierea de transporturi de marfă atât pentru clienți din țară, cât și pentru străinătate.  


La data înființării societății, piața transporturilor atinsese unui vârf maxim de dezvoltare, după care a fost marcată de efectele crizei economico-financiare, astfel că cifra de afaceri a societății  scăzut considerabil și a determinat apariția problemelor legate de plata datoriilor către furnizori. Scăderea numărului de clienți și schimbările survenite pe piața transporturilor au determinat conducerea societății să se adreseze instanței cu solicitarea de a deschide procedura falimentului, dat fiind faptul că în aceste condiții, activitatea firmei a devenit nerentabilă.

3.Analiza economico-financiară


Lichidatorul judiciar a realizat analiza activităţii debitoarei pe perioada celor trei  ani anteriori declanşării procedurii de insolvenţă pe baza raportărilor şi situaţiilor financiar contabile întocmite de societate şi înregistrate la Administraţia Finanţelor Publice Oradea şi O.RC. Bihor.


În tabelul de mai jos sunt este prezentată evoluţia veniturilor şi cheltuielilor debitoarei în cei trei ani de activitate anteriori apariției stării de insolvență.

	Denumire indicatori
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010
	30.06.2011

	Cifra de afaceri netă
	199,795
	417,250
	184,302
	0

	Producţia vândută
	199,795
	417,250
	184,302
	0

	Venituri din servicii prestate
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	2,508
	1,819
	0

	Total venituri din exploatare
	199,795
	419,758
	186,121
	0

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	84
	2,050
	2,817
	0

	Alte cheltuieli materiale
	138
	3,488
	299
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	501
	29,724
	28,929
	0

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	48
	3,280
	13,400
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	163,144
	390,067
	169,461
	242

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	3
	223
	608
	0

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	0
	9,590
	7,455
	3,151

	Total cheltuieli din exploatare
	163,918
	438,422
	222,969
	3,393

	Rezultatul din exploatare
	35,877
	-18,664
	-36,848
	-3,393

	Venituri financiare
	0
	928
	2,206
	0

	Cheltuieli financiare
	0
	4,433
	5,274
	0

	Rezultatul financiar
	0
	-3,505
	-3,068
	0

	Rezultatul curent al exerciţiului
	35,877
	-22,169
	-39,916
	-3,393

	Venituri totale
	199,795
	420,686
	188,327
	0

	Cheltuieli totale
	163,918
	442,855
	228,243
	3,393

	Profitul sau pierderea brută
	35,877
	-22,169
	-39,916
	-3,393

	Impozitul pe profit
	5,734
	2,867
	4,875
	0

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	30,143
	-25,036
	-44,791
	-3,393



Așa cum se poate observa și în tabelele de mai sus, veniturile principale ale societății sunt obținute ca urmare a realizarii obiectului de activitate -intermedieri de transporturi; debitoarea a înregistrat  de asemenea și venituri financiare ale căror valori nu sunt însă constante și nici semnificative. Pe ansamblu, veniturile debitoarei au avut o evoluție oscilantă, cea mai mare valoare fiind atinsă pe parcursul anului 2009, în 2010 scăderea fiind drastică, iar în 2011, practic debitoarea nu a desfășurat nicio activitate generatoare de venituri.


În ceea ce privește cheltuielile, evoluția și structura lor sunt asemănătoare cu cele ale veniturilor: crescătoare în 2008 și 2009, descrescătoare în restul intervalului; cele mai mari valori le au cheltuielile cu activitatea de exploatare, între care, cele mai mari ponderi le au cheltuielile cu prestațiile externe și cele cu personalul. Cheltuielile financiare sunt și ele prezente, dar ca și în cazul veniturilor financiare valorile lor au ponderi nesemnificative în totalul cheltuielilor anuale înregistrate de firmă. Spre deosebire de venituri însă, începând cu anul 2009 ritmul în care au evoluat cheltuielile a fost diferit și  au determinat începând cu anul 2009, înregistrarea de pierderi.


Evoluția elementelor de patrimoniu ale debitoarei de-a lungul perioadei analizate este surprinsă cu ajutorul indicatorilor prezentați mai jos: 

	Denumire indicatori
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010
	30.06.2011

	Total active imobilizate, din care
	531
	37,640
	23,292
	0

	-imobilizări necorporale
	531
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	0
	37,640
	23,292
	0

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	237,925
	98,284
	46,475
	46,233

	- stocuri
	0
	0
	0
	0

	- creanţe
	237,755
	75,367
	32,346
	32,346

	- casa şi conturi la bănci
	170
	22,605
	13,985
	13,887

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	312
	144
	0

	TOTAL ACTIV
	238,456
	135,924
	69,767
	46,233

	Total capitaluri proprii
	30,343
	5,307
	-39,485
	-42,878

	Total datorii, din care
	208,113
	130,617
	109,252
	89,111

	- datorii pe termen scurt
	208,113
	104,840
	89,111
	89,111

	- datorii pe termen lung
	0
	25,777
	20,141
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	238,456
	135,924
	69,767
	46,233


 
Activul patrimonial este reprezentat în proporții diferite de activele imobilizate-compuse din imobilizări corporale și active circulante constituite din creanțe și solduri de disponibilități.


Așa cum se poate observa și din ratele de structură activ, activele circulante sunt principala componentă a activului și sunt constituite  în cea mai mare parte din creanțe. Tendința acestora este de descreștere după ce maximul valoric a fost înregistrat în 2008. 

	Denumire indicatori(%)
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010
	30.06.2011

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	0.22
	27.69
	33.39
	0.00

	Rata stocurilor(stocuri/total active circulante)
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	Rata creanţelor(creanţe/total active circulante)
	99.93
	76.68
	69.60
	69.96

	Rata disponibilităţilor băneşti(creanţe/total active circulante)
	0.07
	23.00
	30.09
	30.04

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	99.78
	72.31
	66.61
	100.00



Imobilizările corporale sunt prezente pe parcursul anilor 2009-2010, valoarea lor fiind influențată de amortizarea anuală calculată. Ca urmare a situației financiare a societății, la începutul anului 2011 s-a procedat la cedarea contractului de leasing în baza căruia fusese achiziționat un autoturism Fiat în 2009, astfel că valoarea imobilizărilor corporale devine nulă.  

  
Pasivul patrimonial este reprezentat de capitalurile proprii ale firmei și de datorii. Pe fondul înregistrării de pierderi, capitalurile proprii s-au diminuat în fiecare an și au căpătat valori negative în a doua jumătate a intervalului.


În ceea ce privește datoriile debitoarei, acestea sunt constituite atât din datorii pe termen scurt, cât și din datorii pe termen mediu și lung. Datoriile ating valoarea maximă în anul 2009, ele se reduc către finele intervalului, dar cuantumul lor rămâne ridicat comparativ cu cel al activului patrimonial.


Valorile ratelor de structură pasiv calculate în tabelul de mai jos sugerează situaţia debitoarei în ceea ce priveşte provenienţa fondurilor de finanţare a activităţii şi capacitatea de susţinere a acesteia din propriile resurse.

	Denumire indicatori(%)
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010
	30.06.2011

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	12.72
	3.90
	-56.60
	-92.74

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	87.28
	96.10
	15.60
	192.74

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	12.72
	22.87
	-27.73
	-92.74


Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile şi în scădere, definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, tendinţa este de creştere, atingând valoarea maximă spre finele intervalului urmărit, sugerând creşterea dependenţei societăţii de sursele atrase din afară.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, iar în cazul nostru, valorile acestui indicator sunt nefavorabile în întreg intervalul analizat.


În vederea întregirii imaginii asupra situaţiei financiare a debitoarei, lichidatorul judiciar a realizat şi o analiză a lichidităţii firmei în perioada urmărită, drept pentru care  a urmărit evoluţia indicatorilor de lichiditate pe parcursul celor trei ani ai intervalului. Aşa cum se poate vedea şi după valorile  indicatorilor lichidităţii prezentate în tabelul de mai jos, situaţia financiară a debitoarei a fost mai bună la începutul intervalului, când valorile indicatorilor au fost cel mai aproape de pragurile favorabile.

	Denumire indicatori
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010
	30.06.2011

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	1.14
	0.94
	0.52
	0.52

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	1.14
	0.93
	0.52
	0.52

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.00
	0.22
	0.16
	0.16



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, pentru fiecare an, deşi pozitive, valorile acestui indicator au tendinţă descrescătoare şi cu excepția anului 2008, sunt inferioare pragului optim. 


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3 și este atins în primii doi ani intervalului, după care valorile înregistrate devin inferioare pragului minim acceptat.

 
Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru valorile sale sunt inferioare pragului favorabil toată perioada analizată.


Sintetizând cele constatate în urma analizei financiar-contabile realizate şi luând în considerare evoluţia debitoarei de-a lungul întregii perioade de activitate de la înfiinţare până în preajma declanşării procedurii de insolvenţă, concluzionăm că de departe cel mai bun an a fost anul de început al activității-2008, după care deși nivelul veniturilor și cheltuielilor a crescut, ritmul în care au evoluat acestea a fost nefavorabil pentru rezultatul financiar final, determinând înregistrarea de pierderi. În 2010 cifra de afaceri a scăzut semnificativ și au apărut dificutățile la plata datoriilor către proprii furnizori.


3. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei SC LOGISTRA SRL


În urma analizei economico-financiare realizate și coroborând aceasta cu caracteristicile pieței transporturilor în perioada în care societatea și-a desfășurat activitatea, lichidatorul judiciar consideră că starea de insolvență a debitoarei a apărut în principal ca urmare a efectelor crizei economico-financiare apărute începând cu anul 2009.


Societatea și-a început activitatea într-o perioadă în care piața transporturilor atinsese un vîrf de dezvoltare și expansiune, pe fondul dezvoltării altor sectoare economice. Primele luni de activitate au fost favorabile societății care a încheiat anul 2008 cu profit. În 2009, deși veniturile societății s-au majorat, nu au determinat o nouă înregistrare de profit ca urmare a faptului că și cheltuielile au crescut într-un ritm accelerat. Debitoarea a încheiat un  contract de leasing în vederea achiziționării unui autoturism Fiat. Ulterior, din cauza problemelor de ordin financiar s-a procedat la cedarea respectivului contract  către alt beneficiar care a preluat bunul și plata ratelor de leasing aferente. Efectele primelor semne ale crizei economice apărute către finele lui 2008 s-au făcut simțite mai ales în a doua parte a anului 2009 și s-au manifestat mai ales prin reducerea numărului de comenzi primite de la clienți și probleme legate de încasarea propriilor creanțe. În 2010 cifra de afaceri s-a diminuat de peste două ori; debitoarea a luat măsuri menite să mai reducă din cheltuieli. Cu toate acestea nu s-a reușit o ameliorare a rezultatului financiar, pierderea înregistrată la finele acestui an fiind semnificativ mai mare decât cea aferentă anului 2009. În aceste condiții, debitoarea și-a redus activitatea, practic în 2011 nemairealizînd niciun venit și ca urmare a acestui fapt, fiind în imposibilitatea de a-și plăti datoriile acumulate către proprii furnizori.

4. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC LOGISTRA SRL 

În urma analizei economico-financiare realizate și a discuțiilor purtate cu asociatul unic al debitoarei, lichidatorul judiciar consideră că în situația actuală nu este posibilă reorganizarea activității societății, pe fondul lipsi resurselor financiare nefiind posibilă nici continuarea activității inițiale, nici finanțarea începerii uneia noi.

5. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
         Precizăm că până în acest moment, lichidatorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, lichidatorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
Cu stimă,

Lichidator judiciar

GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

Av.Ţiril Horia Cristian

